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ARTICULO 1.- OBJETO

El presente Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores (en adelante,
el "Reglamento Interno de Conducta" o el "Reglamento") ha sido aprobado por el
Consejo de Administracion de MISTRAL IBERIA REAL ESTATE SOCIMI, S.A. (en
adelante, la “Sociedad”) el dia __ de de 2019, todo ello en cumplimiento de lo
previsto en el articulo 225.2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado mediante Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (en adelante, la
"LMV”), el Reglamento 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
abril, sobre el abuso de mercado (en adelante, el "RAM") y demds normativa de
desarrollo.

El Reglamento tiene por objetivo establecer un conjunto de normas de conducta a
observar por la Sociedad, sus 6rganos de administracion, empleados y demds personas
sujetas a sus actuaciones relacionadas con el mercado de valores, conforme a lo
previsto en el RAM, la LMV vy sus disposiciones de desarrollo, a partir de la
incorporacién a negociaciéon de las acciones de la Sociedad en el Mercado Alternativo
Bursatil (en adelante, el "Mercado").

ARTICULO 2.- DEFINICIONES

A los efectos del presente Reglamento se entendera por:

i.  Administradores de la Sociedad: los miembros del 6rgano de administracién de
la Sociedad, incluyendo representantes permanentes de aquellos miembros del
6rgano de administracion que fueran personas juridicas.

ii. CNMYV: Comisién Nacional del Mercado de Valores.

iii.  Directivos de la Sociedad: cualquier responsable de alto nivel que tenga
habitualmente acceso a la Informacién Privilegiada relacionada, directa o
indirectamente, con la Sociedad y que, ademads, tenga competencia para
adoptar las decisiones de gestion que afecten al desarrollo futuro y a las
perspectivas empresariales de ésta.

iv.  Hecho Relevante: todo hecho, actuacién o decisién cuyo conocimiento pueda
afectar a un inversor razonablemente para adquirir o transmitir valores o
instrumentos financieros, y por tanto pueda influir de forma sensible en su
cotizacién en un mercado secundario.

v.  Informacién Privilegiada: toda informacién de caracter concreto que se refiera
directa o indirectamente a uno o varios valores negociables o instrumentos
financieros, o a uno o varios emisores de los mismos, que no se haya hecho
publica, y que, de hacerse o haberse hecho publica, podria influir o hubiera
influido de manera apreciable sobre su cotizacion.

A los efectos de lo dispuesto en el citado precepto legal, se entendera incluida
en el concepto de cotizacién, ademas de la correspondiente a los valores
negociables o instrumentos financieros, la cotizacién de los instrumentos
financieros derivados relacionados con aquéllos.
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Vi.

Vii.

viii.

ix.

En cuanto a las personas encargadas de la ejecucion de las 6rdenes relativas a
los valores negociables o instrumentos financieros, también se considerara
Informacion Privilegiada toda informacién transmitida por un cliente en
relacién con sus propias 6rdenes pendientes, que sea de caracter concreto, y
que se refiera directa o indirectamente a uno o varios emisores de valores o
instrumentos financieros o a uno o a varios valores o instrumentos financieros y
que, de hacerse publica, podria tener repercusiones significativas en la
cotizacién de dichos valores o instrumentos financieros o en la cotizacién de los
instrumentos financieros derivados relacionados con ellos.

Se considerara que una informacioén puede “influir de manera apreciable sobre la
cotizacion” cuando dicha informacioén sea la que podria utilizar un inversor
razonable como parte de la base de sus decisiones de inversion.

Asimismo, se considerara que la informacién es de caracter “concreto” si indica
una serie de circunstancias que se dan, o pueda esperarse razonablemente que
se den, o un hecho que se ha producido, o que pueda esperarse razonablemente
que se produzca, cuando esa informacién sea suficientemente especifica para
permitir que se pueda llegar a concluir el posible efecto de esa serie de
circunstancias o hechos sobre los precios de los valores negociables o
instrumentos financieros correspondientes o, en su caso, de los instrumentos
financieros derivados relacionados con aquéllos.

Informacion Relevante: toda aquella informacién cuyo conocimiento permita
que un inversor pueda formarse una opiniéon sobre los instrumentos
negociados y cuyo conocimiento pueda afectar a un inversor razonablemente
para adquirir o transmitir valores o instrumentos financieros, y por tanto pueda
influir de forma sensible en su cotizaciéon en un mercado secundario.

Personas Afectadas: todas las personas internas o externas a la Sociedad,
incluidas las juridicas, que trabajen para ella en virtud de un contrato laboral o
de cualquier otra forma, que tengan acceso de forma regular, u ocasional, a
Informacion Privilegiada relacionada directa o indirectamente con la Sociedad.

Personas con Responsabilidades de Direccion: se refiere a los Administradores
de la Sociedad y a los Directivos de la Sociedad.

Personas Vinculadas: tendran tal condicién respecto de Administradores y
Directivos de la Sociedad: (i) el conyuge del administrador o directivo o
cualquier persona unida a éste por una relacién de afectividad andloga a la
conyugal, conforme a la legislacién aplicable, (ii) los hijos que tenga a su cargo,
(iii) aquellos otros parientes que convivan con él o estén a su cargo, como
minimo, desde un afio antes de la fecha de realizaciéon de la operacion, (iv)
cualquier persona juridica o cualquier negocio juridico fiduciario en el que los
administradores o directivos o las personas sefialadas en los nimeros (i) a (iii)
anteriores sean directivos o administradores; o que esté directa o
indirectamente controlado por el administrador o directivo; o que se haya
creado para su beneficio; o cuyos intereses econémicos sean en gran medida
equivalentes a los del administrador o directivo, y (v) las personas interpuestas.
Se considerara que tienen este caracter aquéllas que, en nombre propio, realicen
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transacciones sobre los valores por cuenta del administrador o directivo
obligado a comunicar. Se presumird tal condicién en aquéllas a quienes el
obligado a comunicar deje total o parcialmente cubierto de los riesgos
inherentes a las transacciones efectuadas.

X.  Responsable de Cumplimiento Normativo: persona que, entre otras tareas, tiene
encomendada la funcién de velar por el cumplimiento de este Reglamento. El
Consejo de Administracion nombrard al Responsable de Cumplimiento
Normativo.

Xi. Valores Afectados: (i) valores negociables emitidos por la Sociedad, admitidos a
negociaciéon en un mercado secundario oficial u otros mercados regulados, en
sistemas multilaterales de negociacion o en otros mercados secundarios
organizados; (ii) instrumentos financieros y contratos de cualquier tipo que
otorguen el derecho a la suscripcién, adquisiciéon o transmisiéon de los valores
anteriores; (iii) instrumentos financieros y contratos, incluidos los no
negociados en mercados secundarios, cuyo subyacente sean valores,
instrumentos o contratos de los sefialados anteriormente.

ARTICULO 3.- AMBITO SUBJETIVO DE APLICACION

Salvo que otra cosa se indique expresamente, este Reglamente se aplicara a:

a) Los Administradores, Directivos y Personas Afectadas de la Sociedad.
b) Las Personas Vinculadas a los Administradores y Directivos.
C) Cualquier otra persona distinta de las anteriores cuando asi lo decida

especificamente el Responsable de Cumplimiento Normativo previsto
en el presente Reglamento, a la vista de las circunstancias que concurran
en cada caso.

ARTICULO 4.- AMBITO OBJETIVO DE APLICACION

El presente Reglamento se aplicard a las personas expresadas en el articulo anterior
respecto (i) de la Informacién Privilegiada y la Informacién Relevante a la que puedan
tener acceso (ii) de las operaciones con acciones, opciones sobre acciones y contratos
similares que concedan el derecho a suscribir o adquirir acciones de la Sociedad o cuyo
subyacente esté constituido por acciones de la misma, obligaciones convertibles o no
convertibles, bonos, pagarés, deuda subordinada y, en general, a cualquier tipo de
instrumento financiero emitido por la Sociedad.

En caso de discrepancia entre lo previsto en este Reglamento y lo previsto en la
normativa en vigor en cada momento que tenga caracter imperativo, prevalecerd esta
altima.

ARTICULO 5.- NORMAS DE ACTUACION EN RELACION CON INFORMACION
PRIVILEGIADA
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Las personas sometidas al presente Reglamento que posean cualquier clase de
Informacién Privilegiada, actuardn con sujeciéon a lo dispuesto en el presente
Reglamento y la normativa aplicable en cada momento. De este modo, se abstendran
de ejecutar, por cuenta propia o ajena, de forma directa o indirecta, cualquiera de las
siguientes conductas:

a) Preparar o realizar cualquier tipo de operacién sobre los valores negociables o
instrumentos financieros a los que se refiera la Informaciéon Privilegiada, o
sobre cualquier otro valor, instrumento financiero o contrato de cualquier tipo,
negociado o no en un mercado secundario, que tenga como subyacente a los
valores negociables o instrumentos financieros a los que la Informacion
Privilegiada se refiera.

b) Comunicar dicha informacién a terceros, salvo en el ejercicio normal de su
trabajo, profesion o cargo.

c¢) Recomendar a terceros que adquieran o cedan valores negociables o
instrumentos financieros o que hagan que otro los adquiera o ceda basandose
en dicha Informacién Privilegiada.

Las prohibiciones establecidas en este apartado se aplican a cualquier persona que
posea Informacion Privilegiada cuando dicha persona sepa, o hubiera debido saber,
que se trata de esta clase de informacion.

Toda persona sometida a este Reglamento que posea Informacion Privilegiada tiene la
obligacién de salvaguardarla, sin perjuicio de su deber de comunicacién y colaboracién
con las autoridades judiciales y administrativas en los términos previstos legalmente.
Por lo tanto, quienes dispongan de Informacién Privilegiada adoptaran las medidas
adecuadas para evitar que tal informacién pueda ser objeto de utilizacién abusiva o
desleal y, en su caso, tomard de inmediato las necesarias para corregir las
consecuencias que de ello se hubieran derivado.

En las fases de estudio o negociacion de cualquier tipo de operacion juridica o
financiera que pueda influir de manera apreciable en la cotizacién de los Valores
Afectados, los responsables en la Sociedad de dichas operaciones estaran obligados a:

a) Limitar el conocimiento de la informacion estrictamente a aquellas personas,
internas o externas a la organizacion, cuya participaciéon sea imprescindible.

b) Llevar, para cada operaciéon, un registro documental en los términos
establecidos en este Reglamento, en el que consten los nombres de las personas
a que se refiere el apartado anterior y la fecha en que cada una de ellas ha
conocido la informacion.

c) Advertir expresamente a las personas incluidas en el registro del caracter de la
informacién y de su deber de confidencialidad y de la prohibicién de su uso.

d) Establecer medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso,
reproduccién y distribucion de la informacion.

e) Vigilar la evoluciéon en el mercado de los valores negociables o instrumentos
financieros relacionados con la operaciéon en tramite y las noticias que los

Pagina 7 de 18



difusores profesionales de informacién econémica y los medios de divulgacién
emitan, que pudieran afectarles.

f) En el caso de que se produjera una evoluciéon anormal de los volimenes
contratados o de los precios negociados y existieran indicios racionales de que
tal evoluciéon se estd produciendo como consecuencia de una difusién
prematura, parcial o distorsionada de la operacién, los responsables de la
operacion deberan informar inmediatamente al Presidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad para que se difunda de inmediato un Hecho
Relevante que informe, de forma clara y precisa, del estado en que se encuentra
la operacién en curso o que contenga un avance de la informacién a
suministrar, sin perjuicio de lo establecido en la normativa aplicable en cada
momento.

La Sociedad hara publica, tan pronto como sea posible, la Informacién Privilegiada que
le concierne directamente, asegurdndose de que la Informacién Privilegiada se haga
publica de una forma que permita un acceso rdpido y una evaluacién completa,
correcta y oportuna de la informacion por el puablico. El contenido de la comunicacién
debera ser veraz, claro y completo, de manera que no induzca a confusién o engafio.
Las comunicaciones de Informacion Privilegiada seran accesibles a través de la pagina
web corporativa de la Sociedad tan pronto como se hayan comunicado a la CNMV y/o
al Mercado, segin proceda y se mantendrédn publicados durante un plazo de cinco
afios. El Responsable de Cumplimiento supervisard periédicamente que los contenidos
de la pagina web corporativa de la Sociedad se ajustan a la mencionada exigencia y, en
general, a todas las exigencias de informacién derivadas de su condicién de cotizada.
El Responsable de Cumplimiento confirmara o denegara, segin sea el caso, las
informaciones publicas sobre circunstancias que tengan la consideracion de
comunicaciéon de Informacién Privilegiada. Con el fin de asegurar que la Informacién
Privilegiada es transmitida al mercado de forma simétrica y equitativa, las personas
que dispongan de ella se abstendran de facilitarla a analistas, accionistas, inversores o
prensa, que previa o simultdneamente no se haya facilitado a la generalidad del
mercado. Las personas sujetas a este Reglamento procurardn con la mayor diligencia
conservar adecuadamente los soportes materiales de la Informacién Privilegiada y
mantener el cardcter estrictamente confidencial de los mismos, de manera tal que la
normal cotizacién de los valores negociables o instrumentos financieros no pueda
verse afectada por el conocimiento de terceros. En el caso de los asesores externos de la
Sociedad, su acceso a los soportes materiales de la Informacién Privilegiada requerira
que previamente firmen un compromiso de confidencialidad en el que se les advertira
del caracter de la informacion que se les entrega.

No obstante lo anterior, la Sociedad podra retrasar, bajo su propia responsabilidad, la
difusiéon publica de la Informacién Privilegiada siempre que (i) la difusién inmediata
pueda perjudicar a los intereses legitimos de la Sociedad, (ii) el retraso en la difusiéon
no pueda inducir al pablico a confusién o engafio y (iii) la Sociedad esté en condiciones
de garantizar la confidencialidad de la informacién. Ademds, con sujeciéon al
cumplimiento de dichas condiciones, la Sociedad también podrad retrasar bajo su
propia responsabilidad la difusién publica de la Informacion Privilegiada relativa a un
proceso prolongado en el tiempo que se desarrolle en distintas etapas con el que se
pretenda generar o que tenga como consecuencia determinadas circunstancias o un
hecho concreto. En el caso de que se retrase la difusiéon de Informacion Privilegiada, la
Sociedad deberd informar a la CNMYV y/o al Mercado, segtin proceda, inmediatamente
después de hacerse publica la informacién y presentar una explicacién por escrito
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sobre la forma en que se cumplieron las condiciones establecidas en este articulo, salvo
que la CNMV y/o el Mercado, segtin proceda, disponga que los emisores solo deban
facilitarle esta informacién a su requerimiento. Para determinar si se retrasa la difusiéon
publica de la Informacién Privilegiada, se tomardn en consideracién, en su caso, las
recomendaciones y directrices que en esta materia puedan emitir los organismos
oficiales supervisores de los mercados de valores. Si habiéndose retrasado la difusiéon
publica de Informacién Privilegiada, su confidencialidad deja de estar garantizada, la
Sociedad hara publica esa informacién lo antes posible (incluyendo los casos en que un
rumor se refiera de modo expreso a Informacién Privilegiada cuya difusién haya sido
retrasada cuando el grado del rumor sea suficiente para indicar que la confidencialidad
ya no esta garantizada).

ARTICULO 6.- NORMAS DE ACTUACION EN RELACION CON INFORMACION
RELEVANTE

Las personas sometidas a este Reglamento que conozcan Informacién Relevante,
actuaran con sujecion a lo dispuesto en el presente Reglamento y en la normativa
aplicable en cada momento.

Toda Informacién Relevante se comunicard inmediatamente al Mercado, tan pronto
como sea conocido el hecho, adoptada la decisién, firmado el acuerdo o contrato.
Asimismo, cuando se produzca un cambio significativo en la Informacién Relevante
que se haya comunicado habrd de difundirse al Mercado de la misma manera con
caréacter inmediato.

El contenido de la comunicaciéon serd veraz, claro y completo. La Informacién
Relevante se expondra de forma neutral, sin sesgos o juicios de valor que prejuzguen o
distorsionen su alcance, con independencia de que pueda influir de manera favorable o
adversa en la cotizacién de los Valores Afectados.

El contenido de la informacién, siempre que asi lo exija la naturaleza de la informacion,
debera cuantificarse, indicando, en su caso, el importe correspondiente. Cuando se
trate de datos aproximados, se especificard esta circunstancia y, en los casos en que sea
posible, se aportard un rango estimado.

Asimismo, en la comunicacién se incluirdn los antecedentes, referencias o puntos de
comparaciéon que se consideren oportunos, con el objeto de facilitar su comprensién y
alcance. Asimismo, se incluird cualquier informacién que contenga referencias a
expectativas de futuro, cuando éstas se deriven de Hechos Relevantes y fueran a ser
comunicadas a analistas financieros, inversores, o medios de comunicacion.

En los supuestos en los que la Informacién Relevante objeto de comunicacion haga
referencia a decisiones, acuerdos o proyectos cuya efectividad esté condicionada a una
autorizacion previa o posterior aprobacién o ratificacion por parte de otro 6rgano,
persona, entidad o autoridad publica, se especificara esta circunstancia.

El contenido y la difusién de la Informacién Relevante se ajustaran, en todo caso, a lo
dispuesto en la normativa de los mercados de valores que en cada momento resulte

aplicable respecto de la informacién regulada.

En este sentido, la Informacion Relevante se transmitira al Mercado de manera que se
garantice la seguridad de la comunicacién, se minimice el riesgo de corrupciéon de
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datos y de acceso no autorizado, y se aporte certidumbre respecto a la fuente de dicha
informacién, remediando lo antes posible cualquier fallo o perturbacién en la
transmision de la informacién que esté bajo su control. Asimismo, debera quedar claro
que se trata de Informacién Relevante e identificarse claramente a la Sociedad como
emisora, el objeto de la informacion y la fecha y hora de la comunicacién.

Asimismo, la Informacién Relevante serd accesible a través de la pagina web de la
Sociedad.

Las Personas con Responsabilidad de Direcciéon procurardn planificar con suficiente
antelacion las reuniones con analistas, accionistas e inversores, asi como las entrevistas
con los medios de comunicacion, y se abstendra de desvelar cualquier Informacién
Relevante si previamente no ha sido comunicada al Mercado.

La Sociedad podra4, bajo su propia responsabilidad retrasar la publicacién y difusiéon de
la Informacién Relevante cuando considere que la informacién perjudica sus intereses
legitimos, siempre que tal omisién no sea susceptible de confundir al ptablico y que la
Sociedad pueda garantizar la confidencialidad de dicha informacién.

Quedaran excluidos del deber de informacién, siempre que se mantengan las debidas
salvaguardas de confidencialidad, los actos de estudio, preparacién o negociaciéon
previos a la adopciéon de decisiones que tengan la consideracion de relevantes. En
particular las negociaciones en curso, o circunstancias relacionadas con aquéllas,
cuando el resultado o desarrollo normal de esas negociaciones pueda verse afectado
por la difusién publica de la informacién, asi como las decisiones adoptadas o
contratos celebrados por los 6rganos de administraciéon de la Sociedad que necesiten la
aprobacion de otro 6rgano de la Sociedad o del grupo, al que en su caso pertenezca,
para hacerse efectivos, siempre que la difusion ptablica de la informacién anterior a esa
aprobacion pusiera en peligro la correcta evaluaciéon de la informaciéon por parte del
Mercado.

No obstante lo anterior, la Sociedad debera difundir inmediatamente la informacién en
el caso de que no pueda garantizar su confidencialidad.

ARTICULO 7.- NORMAS DE ACTUACION EN RELACION A LA
CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION

Las personas sometidas a este Reglamento se obligan a adoptar las medidas necesarias
para salvaguardar el cardcter reservado y secreto de la Informacion Privilegiada y de la
Informacion Relevante, asi como de los datos relativos a las mismas a los que tengan
acceso, debiendo actuar con diligencia en el uso y manipulaciéon de aquellos
documentos que contengan Informacién Privilegiada o Relevante, siendo responsables
de su custodia y conservaciéon y de mantener su confidencialidad.

A los efectos de asegurar la confidencialidad de la citada informacién, la Sociedad
habréd de controlar el acceso a esto y en particular, debera adoptar las medidas
necesarias para (i) negar el acceso a tal informacién a personas que no sean las que
deban tenerla en el ejercicio de sus funciones; (ii) garantizar que las personas que
tengan acceso a esa informacién conozcan las obligaciones legales que implica y sean
conscientes de las sanciones relacionadas con el uso inadecuado o impropio de la
informacién; y (iii) difundir inmediatamente la informacién en el caso de que no se
pudiera garantizar la confidencialidad de la informacién.
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Durante las fases de estudio y negociacién de las operaciones, el Presidente del
Consejo de Administracion mantendrd un seguimiento y vigilancia constante de las
cotizaciones de los valores y de las noticias que divulguen los medios de comunicacién
especializados en informacion econémica y que les pudiera afectar.

En el momento en el que el Presidente del Consejo de Administracion aprecie
cualquier alteracién que, a su juicio, pudiera considerarse debida a cualquier tipo de
difusién prematura, parcial o distorsionada respecto de cualquier Informacién
Privilegiada o Relevante, se procedera a difundir de inmediato un Hecho Relevante
que informe, de forma clara y precisa, del estado en que se encuentra la operacion en
curso, o que contenga un avance de la informacién a suministrar.

ARTICULO 8.- NORMAS DE ACTUACION EN MATERIA DE LIBRE FORMACION
DE LOS PRECIOS

Todas aquellas personas a las que resulta de aplicacion el presente Reglamento
deberan abstenerse de la preparacién o realizacién de cualquier tipo de practicas que
falseen la libre formacién de los precios en los mercados de valores.

Se consideraran como tales las siguientes:

a) Las operaciones u 6rdenes que proporcionen o puedan proporcionar indicios
falsos o engafiosos en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de los valores
negociables o instrumentos financieros, o fijen o puedan fijar en un nivel
anormal o artificial el precio.

b)  Las operaciones u 6rdenes que aseguren, por medio de una o varias personas
que actten de manera concertada, el precio de uno o varios instrumentos
financieros en un nivel anormal o artificial, a menos que la persona que hubiese
efectuado las operaciones o emitido las 6rdenes demuestre la legitimidad de
sus razones y que éstas se ajusten a las practicas del mercado aceptadas en el
mercado regulado de que se trate.

c)  Las operaciones u 6rdenes que empleen dispositivos ficticios o cualquier otra
forma de engafio o maquinacion.

d) Difusién de informacién a través de los medios de comunicacion, incluido
Internet, o a través de cualquier otro medio, que proporcione o pueda
proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a los instrumentos
financieros, incluida la propagacién de rumores y noticias falsas o engafiosas,
cuando la persona que las divulgé supiera o hubiera debido saber que la
informacién era falsa o engafiosa.

Tendran, asimismo, la consideraciéon de précticas que falseen la libre formacién de los
precios los siguientes comportamientos:

a) La actuaciéon de una persona o de varias concertadamente para asegurarse una
posicién dominante sobre la oferta o demanda de un valor o instrumento
financiero con el resultado de la fijacién, de forma directa o indirecta, de precios

de compra o de venta o de otras condiciones no equitativas de negociacion.

b) La venta o la compra de un valor o instrumento financiero en el momento de
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cierre del mercado con el efecto de inducir a error a los inversores que acttan
basdndose en las cotizaciones de cierre.

c¢)  Aprovecharse del acceso ocasional o periédico a los medios de comunicacion
tradicionales o electrénicos exponiendo una opinién sobre un valor o
instrumento financiero o, de modo indirecto sobre su emisor, después de haber
tomado posiciones sobre ese valor o instrumento financiero y haberse
beneficiado, por lo tanto, de las repercusiones de la opinién expresada sobre el
precio de dicho valor o instrumento financiero, sin haber comunicado
simultdaneamente ese conflicto de intereses a la opinién ptublica de manera
adecuada y efectiva.

d) Cualquier otra actuaciéon que las autoridades competentes consideren
manipulacién de mercando.

No se considerardn incluidas en este articulo las operaciones u 6érdenes siguientes:
(1) las que tengan su origen en la ejecucién por parte de la Sociedad de

programas de recompra de acciones propias o estabilizacion de valores
siempre que se cumplan las condiciones establecidas legalmente para

ello; y
(if) en general, las que se efectien de conformidad con la normativa
aplicable.

ARTICULO 9.- NORMAS GENERALES EN MATERIA DE AUTOCARTERA

A efectos de este Reglamento se consideraran operaciones de autocartera aquellas que
realice, directa o indirectamente, la Sociedad y que tengan por objeto acciones de la
Sociedad, asi como los instrumentos financieros o contratos de cualquier tipo,
negociados o no en Bolsa u otros mercados regulados, que otorguen derecho a la
adquisicion de, o cuyo subyacente sean, acciones de la Sociedad.

Las operaciones de autocartera tendran siempre finalidades legitimas, tales como, entre
otras, facilitar a los inversores liquidez y profundidad adecuadas en la negociacién de
las acciones de la Sociedad, ejecutar planes de adquisicién o enajenacién de acciones
propias aprobados por el 6érgano de administracién de la Sociedad o acuerdos de la
Junta General de Accionistas, o cumplir compromisos legitimos previamente
contraidos o cualesquiera otros fines admisibles conforme a la normativa aplicable.

En ningtn caso las operaciones de autocartera responderan a un propodsito de
intervenciéon en el libre proceso de formaciéon de los precios o manipulacién del

mercado.

Las operaciones de autocartera de la Sociedad no se realizaran en ningtn caso sobre la
base de Informacion Privilegiada.

La gestion de la autocartera se llevara a efecto con total transparencia en las relaciones
con los supervisores y los organismos rectores del Mercado.

La Sociedad observara en las operaciones de autocartera, ademas de las previsiones de
este articulo, cuantas obligaciones y requisitos se deriven de la normativa aplicable en
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cada momento.

Se procurara que la gestion de la autocartera sea estanca con respecto al resto de las
actividades de la Sociedad.

Este articulo no serd aplicable al caso de que las decisiones sobre operaciones de
autocartera se hubieran delegado a un tercero a través de la suscripciéon de un Contrato

de Liquidez.

ARTICULO 10.- PROHIBICION DE REVENTA

Los Valores Afectados adquiridos no podran ser vendidos por cualquiera de las
personas sujetas al presente Reglamento en el mismo dia en que se hubiera realizado la
operacion de compra.

ARTICULO 11.- COMUNICACIONES AL RESPONSABLE DE CUMPLIMIENTO
NORMATIVO

Las personas sujetas a este Reglamento que realicen cualquier tipo de operacién sobre
Valores Afectados deberan observar los siguientes deberes:

a) Informar por escrito a la Sociedad, a través del Responsable de Cumplimiento
Normativo, acerca de toda operaciéon de compra o de venta, de adquisicion de
derechos de opcién, de préstamo o de constitucion de garantias y en general
cualquier otra operacién analoga a las anteriores, realizada por cuenta propia
que esté relacionada con los Valores Afectados.

b) Contestar, con todo detalle, las solicitudes de informacién remitidas por el
Responsable de Cumplimiento Normativo.

c¢) Comunicar por escrito al Responsable de Cumplimiento Normativo, en el
momento en que se adquiera la condicién de Administrador de la Sociedad o
Directivo, una manifestacion negativa o de los valores de la Sociedad de que
sea titular directo o indirecto, a través de sociedades controladas o por personas
o entidades interpuestas o que acttien concertadamente con ellos, asi como de
aquellos que sean titularidad de las Personas Vinculadas.

d) Asimismo, deberan comunicar también por escrito, en su caso, la entidad con
la que tengan concertada un contrato estable de gestiéon de cartera. Cuando
alguna de las personas sometidas al presente Reglamento tenga encomendada,
de forma estable, la gestion de su cartera a un tercero, instruird a dicho tercero
para que realice la comunicacion referida en este articulo.

e) Informar por escrito al Responsable de Cumplimiento Normativo en relacién
con los posibles conflictos de interés a que estén sujetos por sus relaciones
familiares, su patrimonio personal o por cualquier otra causa. Mantener
actualizada la informacién sobre conflictos de interés comunicando por escrito
cualquier modificacién o cese de las situaciones comunicadas, asi como el
surgimiento de nuevos posibles conflictos de interés.

Las comunicaciones descritas en los apartados a), b), c) y d) anteriores, se realizaran
dentro de los tres (3) dias hébiles siguientes a la fecha de la operaciéon de que se trate o
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de la aceptacion del cargo o nombramiento, segtn los casos, si bien deberan realizarse
antes de realizar la operaciéon cuando hubiese dudas sobre su conformidad con el
presente Reglamento.

A su vez, las comunicaciones contempladas en el apartado e) deberan realizarse dentro
de los tres (3) dias hdbiles siguientes a la fecha en que se tenga conocimiento de la
situacion, y en cualquier caso, antes de tomar cualquier decisién que pudiera estar
afectada por el posible conflicto de intereses.

El Responsable de Cumplimiento Normativo, podré requerir a cualquier informacién
adicional sobre cualesquiera operaciones que puedan considerarse operaciones sobre
Valores Afectados a los efectos del presente Reglamento. Dicho requerimiento debera
ser contestado en el plazo de tres (3) dias habiles desde su recepcion.

Salvo que se indique lo contrario en el presente Reglamento, el Responsable de
Cumplimiento Normativo conservara archivadas las comunicaciones, notificaciones y
cualquier otra actuacion relacionada con las obligaciones contenidas en el presente
Reglamento Interno de Conducta. Los datos de dicho archivo tendrdn cardcter
estrictamente confidencial.

Periédicamente, el Responsable de Cumplimiento Normativo solicitard a los
interesados la confirmacion de los saldos de los Valores Afectados que se encuentren
incluidos en el archivo.

Lo dispuesto en los apartados anteriores se entiende sin perjuicio de las obligaciones
de comunicaciéon de operaciones sobre Valores Afectados por parte de los
Administradores y de las Personas Vinculadas, en cumplimiento de la normativa
aplicable.

Sin perjuicio de lo anterior, también se debera respetar la legislaciéon vigente en cada
momento en materia de comunicacién de participaciones significativas.

ARTICULO 12.- COMUNICACION A LA CNMV DE TRANSACCIONES
REALIZADAS POR PERSONAS CON RESPONSABILIDAD DE
DIRECCION

Las Personas con Responsabilidad de Direccién, asi como las Personas Vinculadas,
habrédn de comunicar a la CNMV todas las operaciones realizadas sobre acciones de la
Sociedad o sobre derivados u otros instrumentos financieros ligados a dichas acciones.

Esta notificaciéon habra de efectuarse en los tres (3) dias hébiles siguientes a aquél en el
que tenga lugar la transaccion y debera incluir la siguiente informacién: a) el nombre y
apellidos del Administrador o Directivo de la Sociedad o, cuando proceda, el nombre
y apellidos de la Persona Vinculada con ellos; b) el motivo de la obligaciéon de
notificacién; c) el nombre de la Sociedad; d) la descripcién del valor o instrumento
financiero; e) la naturaleza de la operacién; f) la fecha y el mercado en el que se haga la
operacion; y g) el precio y volumen de la operacién.

Una vez presentada a la autoridad competente la comunicacién de transacciéon

referida, los Administradores y/o Directivos enviardn una fotocopia de la misma al
Responsable de Cumplimiento Normativo.
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Como excepcion a lo anterior, las Personas con Responsabilidades de Direccién y sus
Personas Vinculadas no estardn obligadas a realizar dicha notificacién cuando, dentro
de un afio natural, el importe total de las operaciones sobre Valores Afectados
ejecutadas por cuenta propia no supere los 5.000 euros o el importe superior que, sin
exceder los 20.000 euros, pueda fijar la CNMV; el cual se calculard mediante la suma de
todas las operaciones realizadas sin que puedan compensarse entre si las operaciones
de distinta naturaleza (como las operaciones de signo contrario).

A los efectos de este articulo, quedan equiparadas a las operaciones por cuenta propia,
con obligacién de ser declaradas, las que realicen las Personas Vinculadas.

Periéddicamente el Responsable de Cumplimiento solicitard a los interesados la
confirmacién de los saldos.

ARTICULO 13.- PERIODOS DE ACTUACION LIMITADOS

Las Personas con Responsabilidad de Direccién se abstendran de llevar a cabo ninguna
operacion, por cuenta propia o ajena, directa o indirectamente, en relacién con los
Valores Afectados durante los 30 dias naturales anteriores a la fecha en que se hagan
publicos (i) los informes financieros semestrales y (ii) las cuentas anuales que la
Sociedad ha de remitir al Mercado para su difusién conforme a lo previsto en la
Circular 15/2016 (en adelante, los "Periodos de Actuacién Limitados").

No obstante lo anterior, el Responsable de Cumplimiento Normativo podrd conceder a
las Personas con Responsabilidades de Direccién una autorizaciéon expresa para operar
en Periodos de Actuacion Limitados, previa acreditacion por la Persona con
Responsabilidades de Direcciéon de que la operacién concreta no puede efectuarse en
otro momento, en cualquiera de los supuestos siguientes:

(i) caso por caso, cuando existan circunstancias excepcionales, como Ila
concurrencia de graves dificultades financieras, que requieran la venta
inmediata de Valores Afectados;

(if) cuando se negocien operaciones en el marco de, o en relacién con, un plan
de opciones o de ahorro de los empleados o en relacién con la cualificacién o
suscripcion de acciones; o

(iii)  cuando se negocien operaciones en las que no se produzcan cambios en la
titularidad final de los Valores Afectados.

El Responsable de Cumplimiento Normativo podra acordar la prohibicién o el
sometimiento preceptivo de las operaciones sobre Valores Afectados de todas o
algunas de las Personas con Responsabilidades de Direccién a su autorizaciéon previa
durante el periodo de tiempo que éste determine, cuando las circunstancias
concurrentes asi lo justifiquen. En su caso, la competencia para autorizar las
operaciones personales del Responsable de Cumplimiento Normativo sobre Valores
Afectos corresponderd al Consejo de Administracion.

ARTICULO 14.- CONFLICTOS DE INTERESES

Se considerara conflicto de intereses toda situaciéon en la que entre en colisiéon, de
forma directa o indirecta, el interés de la Sociedad o de cualquiera de las sociedades de
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su grupo y el interés de las Personas Afectadas, de aquellas otras personas que, en
atencion a la posibilidad de que en ellas concurran potenciales conflictos de interés
considerando el cargo que desempefien en la Sociedad o su grupo, o de las personas
relacionadas con ellas.

En caso de conflicto de intereses se deberdn observar los siguientes principios
generales de actuacion:

(@) Independencia: actuar en todo momento con libertad de juicio, con lealtad a
la Sociedad y sus accionistas e independientemente de intereses propios o
ajenos.

(b) Abstencion: abstenerse de intervenir o influir en la toma de decisiones que
puedan afectar a las personas o entidades con las que exista conflicto y de
acceder a informacién confidencial que afecte a dicho conflicto.

(c) Comunicacién: informar sobre los conflictos de interés en que estén incursos
al Responsable de Cumplimiento Normativo.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad se regiran, en esta materia, por lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.

ARTICULO 15.- NORMAS RELATIVAS A LA ELABORACION DE REGISTROS
DOCUMENTALES

El Responsable de Cumplimiento Normativo llevara un Libro Registro de Operaciones
Confidenciales (en adelante, el “Registro”) en el que incluira a todas las Personas
Afectadas, el cual deberéd contener como minimo la siguiente informacion:

a) Laidentidad de quienes tengan acceso a Informacién Privilegiada.

b) El motivo por el que figuran en la lista.

c) La fecha y la hora en que dichas personas obtuvieron acceso a la Informacién
Privilegiada.

d) Las declaraciones remitidas por las Personas Afectadas con respecto a su
obligaciéon de comunicar la realizacién de cualquier tipo de operacién sobre
Valores Afectados.

e) Los valores e instrumentos en poder de las Personas Afectadas o en poder de
las Personas Vinculadas a las mismas, de acuerdo con la informacién contenida
en las declaraciones mencionadas en el apartado anterior.

f) Las fechas de creacién y actualizaciéon del registro.

Dicho Registro habra de ser actualizado inmediatamente en los siguientes casos:

a) Cuando se produzca un cambio en los motivos por los que una persona consta
en el Registro.

b) Cuando sea necesario afiadir una nueva persona a ese Registro.
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c¢) Cuando una persona que conste en el Registro deje de tener acceso a
Informacion Privilegiada; en tal caso, se dejara constancia de la fecha en la que
se produce esta circunstancia.

La Sociedad, a través del Responsable de Cumplimiento Normativo, advertira
expresamente a las personas incluidas en el Registro del caracter de la informacién y
de su deber de confidencialidad y de prohibicion de su uso, asi como de las
infracciones y sanciones derivadas de su uso inadecuado, asi como de su inclusién en
el mismo, y de los demas extremos previstos en la Ley Organica de Proteccién de
Datos de Caracter Personal, y su normativa de desarrollo.

En particular, las personas implicadas en operaciones de especial trascendencia por las
que se tenga acceso a Informacion Privilegiada, sean internas o externas a la Sociedad,
podran verse obligadas a suscribir un "Compromiso de Confidencialidad", y se
abstendran de realizar cualquier operacién sobre Valores Afectados.

Los datos inscritos en el Registro se conservaran al menos durante cinco afios después
de haber sido inscritos, o actualizados por tltima vez, y seran puestos a disposicion de
la autoridad competente cuando ésta lo solicite.

Asimismo, el Responsable de Cumplimiento Normativo conservara debidamente
archivadas y ordenadas, las comunicaciones, notificaciones y cualquier otra actuacién
relacionada con el presente Reglamento, velando por la confidencialidad de dicho
archivo, pudiendo solicitar en cualquier momento a las personas sujetas al presente
Reglamento, la confirmacién de los saldos de valores e instrumentos financieros que se
deriven de su archivo.

ARTICULO 16.- SUPERVISION DEL CUMPLIMIENTO NORMATIVO

Corresponde al Responsable de Cumplimiento Normativo, la elaboracién y puesta al
dia de las personas sujetas al presente Reglamento con cardcter permanente o
transitorio.

El Responsable de Cumplimiento Normativo velara por el cumplimiento de este
Reglamento y, a tales efectos, entre sus funciones estardn las siguientes:

a) Promover el conocimiento de este Reglamento y de las normas de conducta en
materia de Mercado de Valores, por las Personas Afectadas.

b) Resolver cualesquiera consultas o dudas que se originen en relacién con el
contenido, interpretaciéon, aplicaciéon o cumplimiento de este Reglamento

planteadas por las Personas Afectadas.

c) Determinar las personas que, conforme a lo establecido en el Articulo 1, habran
de considerarse Personas Afectadas a los fines de este Reglamento.

d) Elaborar y actualizar el Registro de Personas Afectadas, informando a tales
personas de su inclusién en el Registro y de las demas circunstancias a que se

refiere sobre el particular este Reglamento.

e) Mantener en soporte informatico, a disposicion de las autoridades
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supervisoras, copia del Registro de Personas Afectadas.

f) Determinar los valores, instrumentos y contratos que, conforme a lo
establecido en el articulo 1, habran de considerarse Valores Afectados a los
fines de este Reglamento.

g) Declarar la informacion que se considerard Informacién Privilegiada a efectos
de lo establecido en el presente Reglamento.

h) Informar, en su caso, al 6rgano de administraciéon de las incidencias relevantes
surgidas en la aplicacion del presente Reglamento, proponiendo las
modificaciones del mismo que considere necesarias.

i) Archivar y custodiar todas las comunicaciones que le sean remitidas en
cumplimiento de este Reglamento.

j) Aquellas otras, de cardcter singular o permanente, que le pueda asignar el
6rgano de administraciéon de la Sociedad.

El Responsable de Cumplimiento Normativo, enviara a las personas sujetas al presente
Reglamento, una copia del mismo. En igual sentido se procederd en caso de
modificaciéon del Reglamento.

ARTICULO 17.- REGIMEN SANCIONADOR

El incumplimiento de las normas de actuacién contenidas en el presente Reglamento,
en cuanto su contenido sea desarrollo de lo previsto en la normativa de ordenacién y
disciplina del mercado de valores, podra dar lugar a las correspondientes sanciones
administrativas y demads consecuencias que se deriven de la legislacién que resulte
aplicable.

/1]

El presente Reglamento entrara en vigor en la fecha de incorporacién de las acciones
de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil, y se revisard y actualizara
periédicamente para ajustarlo a los requisitos normativos posteriores, y para tomar en
consideracion las mejores précticas en la materia.
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